DAS DANISCHE GESETZ UBER
KAPITALGESELLSCHAFTEN

In Ddnemark ist die Regulierung tber Aktiengesellschaften (auf Ddnisch: Aktieselskab -
kurz: A/S) und Gesellschaften mit beschrénkter Haftung (auf Dénisch: Anpartsselskab -
kurz: ApS) in einem einheitlichen Gesetzeswerk - dem Gesetz Uber Kapitalgesellschaften
(auf Danisch: Selskabsloven - kurz: SEL) - zusammengefihrt.

Im Folgenden wird auf einzelne zentrale Themen aus
dem danischen Gesetz Uber Kapitalgesellschaften
eingegangen werden.

KAPITALSTRUKTUR

Eine Aktiengesellschaft dénischen Rechts (A/S)
muss ein Grundkapital von mindestens DKK
400.000 (etwa EUR 53.700) und eine GmbH
danischen Rechts (ApS) ein Stammkapital von
mindestens DKK 40.000 (etwa EUR 5.370) haben.

Bei der Grundung einer diesen Gesellschaften sowie
bei einer spateren Kapitalerhdhung gibt es die
Moglichkeit, lediglich 25 % des Gesellschaftskapitals,
jedoch mindestens DKK 40.000, einzuzahlen.

Die Grundung einer A/S oder ApS kann zu

einem bestimmten Grindungstag in der Zukunft
erfolgen. Im Falle einer Sachgrindung muss das
Grundungsdatum jedoch spatestens auf den Tag der
Anmeldung beim danischen Gewerbeamt fallen.

Die Kapitalgesellschaft ist verpflichtet, selbst ein
sogenanntes "Verzeichnis der Kapitaleigner” (auf
Danisch: Ejerbog) zu fuhren. Das Verzeichnis der
Kapitaleigner muss vom Aufsichtsrat gefuhrt werden
und ist nicht 6ffentlich zuganglich.

FUHRUNGSSTRUKTUR
Bei einer danischen A/S kann man zwischen den
folgenden FUhrungsstrukturen wahlen:

«  Vorstand (auf Danisch: Direktion) und
Verwaltungsrat (auf Danisch: Bestyrelse) (die
typische danische Struktur) oder

« Vorstand und Aufsichtsrat (auf Danisch:
Tilsynsrad).

Die traditionelle FUhrungsstruktur bei einer
danischen A/S halt eine modifizierte zweistufige
Fuhrungsstruktur bereit. Dabei leiten der Vorstand
und der Verwaltungsrat (auf Danisch: Bestyrelse)
gemeinsam die Gesellschaft. Auf der einen Seite
ist der Vorstand fur die alltagliche FUhrung der
Gesellschaft zustandig, und der Verwaltungsrat
auf der anderen Seite beschaftigt sich zusammen
mit dem Vorstand mit der Ubergreifenden und
strategischen FUhrung der Gesellschaft sowie mit
Uberwachenden Aufgaben. Der Verwaltungsrat muss
aus mindestens drei Mitgliedern bestehen und wird
von der Hauptversammlung bestellt.

Es besteht auch die Méglichkeit, eine
Fuhrungsstruktur zu wahlen, die aus einem Vorstand
und einem Aufsichtsrat (auf Danisch: Tilsynsrad)



besteht. Dabei ist der Vorstand fur die gesamte
FUhrung der Kapitalgesellschaft zustandig, d.h.
sowohl fur die alltdgliche FUhrung als auch far

die Ubergreifende und strategische FUhrung der
Gesellschaft. Der Aufsichtsrat hat lediglich eine
Kontroll- und Uberwachungsfunktion gegentiber
dem Vorstand der déanischen A/S. Zu den Aufgaben
des Aufsichtsrates gehoren u.a. die Bestellung und
Abberufung sowie die Uberwachung des Vorstandes,
die Gewahrleistung einer fur die A/S befriedigenden
BuchfUhrung und Rechnungslegung sowie einer
jederzeit zu verantwortenden Kapitalausstattung
der A/S. Der Aufsichtsrat muss sich aus mindestens
drei Mitgliedern zusammensetzen und wird von der
Hauptversammlung bestellt.

Bei einer danischen ApS kann die FUhrungsstruktur
in den gleichen zwei Formen wie bei der A/S
organisiert werden. Ferner kann eine danische ApS
weiterhin auch nur durch einen Geschaftsfuhrer
gefuhrt werden. Die FUhrung einer danischen

ApS kann jedoch nicht mehr nur aus einem
Verwaltungsrat bestehen.

Das danische Gesetz Uber Kapitalgesellschaften
verwendet den Begriff ,,das zentrale FUhrungsorgan®,
das bei Gesellschaften mit einem Vorstand und
einem Verwaltungsrat der Verwaltungsrat ist, und
das bei Gesellschaften mit nur einem Vorstand

oder mit sowohl einem Vorstand als auch einem
Aufsichtsrat der Vorstand ist.

Daruber hinaus verwendet das danische Gesetz
Uber Kapitalgesellschaften den Begriff ,,das oberste
FUhrungsorgan® und zwar fur den Verwaltungsrat in
Gesellschaften mit einem Verwaltungsrat. Bei einer
ApS, die nur einen Geschaftsfuhrer hat, stellt der
Geschaftsfuhrer das oberste FUhrungsorgan dar,
und bei einer A/S mit einem Aufsichtsrat stellt der
Aufsichtsrat das oberste FUhrungsorgan dar.

Die Haftung des Vorstandes sowie der einzelnen
Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsrats
ist nach danischem Recht verschuldensabhangig
ausgestaltet.

SPRACHE

Grundsatzlich sind Hauptversammlungen,
Aufsichtsrats- und Vorstandssitzungen in

danischer Sprache abzuhalten. Es besteht jedoch

die Moglichkeit, dass wenn in der Satzung

eine andere Sprache - wie z.B. Deutsch oder
Englisch - als Firmensprache angegeben ist,

die Hauptversammlungen, Aufsichtsrats- und
Vorstandssitzungen auf dieser Sprache, jedoch ohne
Simultan-Ubersetzung, erfolgen kénnen und massen.

Das danische Gesetz Uber Kapitalgesellschaften
ermoglicht die Einreichung von gewissen
anmeldungspflichtigen Dokumenten nicht nur in
Danisch, sondern auch in Schwedisch, Norwegisch,
Englisch oder einer anderen Sprache, sofern

diese Sprache als Firmensprache in der Satzung
angegeben ist. Gewisse anmeldungspflichtige
Dokumente, wie z.B. die Satzung, mussen jedoch
immer auch in danischer Sprache beim danischen
Gewerbeamt eingereicht werden.

ARBEITNEHMERVERTRETUNG

Das danische Gesetz Uber Kapitalgesellschaften
enthalt eine detaillierte Regelung Uber
Arbeitnehmervertretung in danischen
Kapitalgesellschaften. In Bezug auf die
Arbeitnehmervertretung gestattet das danische
Gesetz Uber Kapitalgesellschaften jedoch, dass
von einigen Regelungen dartber abgewichen
werden kann, sofern eine vorherige Vereinbarung
zwischen dem Vorstand und den Arbeitnehmern
abgeschlossen wurde.

KAPITALANTEILE OHNE STIMMRECHT
Nach danischem Recht besteht die Mbglichkeit

von Kapitalanteilen ohne Stimmrecht. Die
Vorschriften in §§ 45-46 im danischen Gesetz Uber
Kapitalgesellschaften erméglichen die Ausgalbe von
stimmrechtslosen Kapitalanteilen sowohl bei der A/S
als auch bei der ApS. Stimmrechtslose Kapitalanteile
dienen z.B. den folgenden Zwecken:

* Einbeziehung von passiven Investoren (,stillen
Gesellschaftern®) in die Gesellschaft

. Beschaffung eines als eine Art Haftkapital zu
bezeichnenden Kapitals

* Reduktion eine zu hohen Verschuldung oder
eines zu hohen Fremdkapitals - z.B. zwecks
Minderung der Zinskosten.

In der Praxis bedeuten stimmrechtslose
Kapitalanteile EinfUhrung einer neuen
Kapitalanteilsklasse, die in der Satzung genannt
werden muss.

Dieser Kapitalanteilsklasse kann ein sogenanntes
Reprasentationsrecht zuerkannt werden. Das
bedeutet, dass die Kapitalanteile somit bei der
Feststellung des auf der Hauptversammlung
vertretenen Kapitals aufgenommen werden, wenn
z.B. zu entscheiden ist, ob im Zusammenhang

mit Satzungsanderungen die erforderlichen 2/3
des Kapitals vertreten sind. Auf diese Art und
Weise kdnnen stimmrechtslose Kapitalanteile
Satzungsanderungen blockieren. Es kann

somit fur stimmrechtslose Kapitalanteile von
grof3er Bedeutung sein, dass ihnen dieses
Reprasentationsrecht zuerkannt wird, denn dadurch
erhalten sie die Moglichkeit, auf die wesentlichen
Beschllsse der Gesellschaft Einfluss auszulben,
unabhangig davon, ob sie ein diesbezlgliches
Stimmrecht haben oder nicht.

OFFENTLICH ZUGANGLICHES

KAPITALEIGNERREGISTER

Alle Kapitaleigner, die mehr als 5 % der Stimmrechte
oder des Gesellschaftskapitals einer A/S oder ApS
auf sich vereinigen, mussen in einem zentralen
Kapitaleignerregister eingetragen werden. Diese
Informationen sind somit der Offentlichkeit
zuganglich.

Neben der Eintragung im zentralen
Kapitaleignerregister ist die Kapitalgesellschaft
verpflichtet, selbst ein sogenanntes ”Verzeichnis
der Kapitaleigner” (auf Danisch: Ejerbog) zu
fUhren. Das Verzeichnis der Kapitaleigner muss



vom Verwaltungsrat geftuhrt werden und ist nicht
offentlich zuganglich.

Das danische Gesetz Uber

Kapitalgesellschaften legt ausdrucklich

fest, dass Gesellschaftervereinbarungen/
Aktionarsvereinbarungen fur die Gesellschaft

nicht bindend sind. Fur die Gesellschaft oder die
Hauptversammlung bindende Vorschriften missen
deshalb in der - der Offentlichkeit zug&nglichen -
Satzung niedergelegt werden.

Anmeldepflichtige Anderungen beziglich der
Gesellschaft mUssen innerhall einer Frist von

zwei Wochen beim danischen Gewerbeamt
angemeldet sein, so dass die dffentlich zuganglichen
Informationen immer aktuell sind und eine
wahrheitsgemale Einschatzung der Gesellschaft
ermoglichen.

Die obigen Ausfuhrungen bezwecken nur,

einen Uberblick Gber das danische Gesetz Uber
Kapitalgesellschaften zu geben. Sie durfen nicht an
die Stelle rechtlicher oder steuerlicher Beratung im
konkreten Einzelfall treten.

Alle Informationen und Angaben erfolgen ohne
Gewahr. Horten Ubernimmt keine Gewahr flr die
Korrektheit, Vollstandigkeit und Aktualitat der zur
Verflgung gestellten Informationen.
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